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Framhaldandi gé6 gongd

Eins og i seinnu helvt av 2023 hava avkest & parta-
brevum i fyrru helvt av 2024 verid géd. Méti endanum
av undanfarna dari voru tad serliga veentanir til linari
tjodbankapolitikk og stérar leekkingar i tjodbanka-
rentum, sum voérdu mett at liggja aftan fyri gédu
gongdina, men gdéda gongdin & partabreevamark-
nadinum higartil i ar stavar heldur frd buskapar-
vekstri og inntekuvekstri hja fyritekum i flestu geirum
og i fleiri londum. Buskaparlig lyklatal hava verid betri
enn veentad, og alsamt fleiri meta nu, at royndin hjd
myndugleikum at avmarka buskaparligari afturgongd
seer Ut til at fara at eydnast. Tilsamans hava alheims-
partabrgv givid avkast & 11,56% fyrra halvar.

Ein tydandi partur i godu gongdini & partabraeva-
marknadum eru ddurnevndu vonirnar til  vitliki.
lleggjarar meta tad vera géd sannlikindi fyri, at vitliki
kann verda vid til at umskapa arbeidsgongdir, soleidis
at produktivitetur kann gkjast, samstundis sum ut-
reidslur kunnu skerjast munandi, og at inntekumegu-
leikar harvid eisini betrast munandi. Hoast tad verdur
roknad vid, at fyritekur i ellum geirum onkursvegna
kunnu fda agoédar av vitliki, er tad serliga virdid a
partabrgvum hjd fyritekum i taknigeiranum, sum eru
vaksin nogv. Vert er at leggja til merkis, at medan
virgio & partabrgvunum hjd dvisum fyritekum i
teknigeiranum er haekkad ndégv, eru virdi ¢ parta-
brevum i @drum geirum ikki haekkadi eins négv. Fleiri
meta, at slik gongd, har storur partur av vekstrinum
stavar frd lutfalsliga fdum fyritekum, ikki er burdar-
dygg i longdini.

Broytt rentuutlit

Ldnsbreevamarknadir hava i 2024 verid merktir av
stérum broytingum i vaentanum til rentupolitikk hja
tjodbankum. Fyrr i ar vard roknad vid, at beedi ameri-
kanski og evropeiski tjédbankin foru at leekka sinar
leidandi rentur seks ella sjey ferdir i 2024, svarandi til
1,50 ella 1,75 prosentstig. Men buskapargongdin
hevur verid god, og harumframt hava inflationstal i
avisum tidarbilum verid haegri enn veentad. Ti verdur i
dag einans roknad vid tveimum rentulsekkingum
aftrat i dr, svarandi til rentuleekkingar ¢ 0,50 prosent-
stig. Evropeiski tjodbankin leekkadi rentuna i juni og
veentad verdur sostatt, at hann tilsamans fer at lsekka
rentuna triggjar ferdir i &r. Hesar broytingar hava elvt

Juli 2024

til sveiggj i ldnsbreevarentum, eitt nu & statsldns-
brgvum, har renturnar fyri tad mesta eru haskkadar.
Donsk statslansbrav, sum hava 5 dr til lokadag, hava
til dgmis givid tap & 0,28%.

Samanborid vid statsldnsbrev hava virkisldnsbrav
givio betri avkast fyri ileggjarar hetta fyrsta halvarid.
Sum vit onkunti® adur hava nevnt, eru statslansbrev i
stéran mun tengd at samfelags- og makrobuskapar-
ligum vidurskiftum, imedan virkislansbrev i sterri mun
eisini verda avirkad av figgjarvidurskiftum hjd fyri-
tokum, so sum inntekum, skuldarlutfalli 0.@., umframt
gongdini i teimum geirum, sum fyritgkurnar virka i.
Sum nevnt omanfyri hava buskapargongd og utlit til
inntgkur hjd fyritgkum i 1. halvari verid god, og ti hava
virkisldnsbrev kldrad seg lutfalsliga veel.

Framtidaruatlit

Tad eru altid ein rugva av vidurskiftum, id kunnu
avirka gongdina & virdisbreevamarknadum. Teirra
millum fara inflation og rentupolitikkur hja tjod-
bankum sannlikt framvegis at hava avgerdandi leiklut
komandi tidina. Nyggjastu inflationstelini hava verid
god, og um tad visir seg, at inflatiénin kann faast ¢
eina steduga hoéskandi legu, samstundis sum utlit
vera til linari pengapolitikk, kann tad yvirskipad seed
verda til fyrimuns fyri avkast & virdisbreevamark-
nadum. Um inflationin hinvegin ikki kemur aftur & tad
st@did, sum tjédbankar sigast midja eftir, er meira
ivasamt, um vit koma at siggja stérvegis leekkingar i
tjédbankarentum fyribils.

Buskaparliga siggja vit framvegis lyklatel, id geva
dbendingar um, at géda gongdin kann fara at halda
fram. Mgguleiki er to eisini fyri, at gongdin verdur
ymisk i storu buskapunum so sum USA og Evropa —
fortreytirnar eru ju ymiskar. Hetta kann hava vid seer,
at samfelagslig og buskaparlig tiltek hja myndug-
leikum eisini verda ymisk og dvirka millum annad
gjaldoyramarknadir og altjéda handilsvidurskifti.

Geopolitiska stgdan, i0 framvegis er spent, kann
eisini dvirka altjoda handilsvidurskifti. Fra sjonarmidi
hja ileggjara krevja geopolitiskir vadar ti framvegis
stért uppmerksemi. Av gdrum politisku vidurskiftum,
sum eisini hava dvirkan a gongdina @ virdisbreeva-
marknadum, kann nevnast forsetavalid, sum verdur i
USA i november.
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Hvat visa myndirnar omanfyri?

Avkast - 2024: Avkast d indeksi vid alheimspartabrevum og indeksi vid donskum statsldnsbrgvum, id hava 5 ar
til lokadag. Kelda: Bloomberg og Nordea.
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“Magnificent 7”; Avkast & S&P 500, magnificent 7, og S&P 500 uttan magnificent 7. Fyritekur i magnificent 7
er Alphabet, Amazon, Apple, Meta Platforms (Facebook), Microsoft, Nvidia og Tesla. Kelda: Bloomberg.

Rentur i Danmark: Effektiv renta & donskum 10-dra og 2-dra statsldnsbraevi. Kelda: Nordea.

Brukarainflation: Vekstur i vektadum midalprisi & samanseting av uUtvaldum nytsluverum. Keldur: Bureau of
Labor Statistics og Eurostat.

Vinnudlit: Spurnarkanningar av idnadarvirkjum i USA og Evropa. Eitt tal oman fyri 50 bendir & framgongd i mun
til manadin frammanundan. Keldur: Institute for Supply Chain Manakement og Markit IHS.

Vaentadur vekstur i BTU - 2024: Veentadur vekstur i bruttotjédarurteku (BTU) eftir inflatidn fyri érid 2024. Kelda:
Bloomberg.
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Disclaimer

Hendan utgdvan er ikki ein ilegugreining sambaert § 2, nr. 11 i kunngerd hja Figgjareftirlitinum um tey
bygnadarligu krev til og fortreytir fyri rakstri av fyriteku sum virdisbreevahandlara. Tad er sostatt einki forbod
iméti at keypa og selja, ddrenn hendan dtgdvan verdur kunngjerd.

Tad er Fgroya Banki, id hevur gjert hesa utgdvu vid stedi i tilfari, sum er alment og atkomuligt hja gllum. Metingar
og vidmeeli eru gjerd vid stadi i kunning, sum Faroya Banki hevur fingid frd keldum, og sum Faroya Banki metir
eru dlitandi. Feroya Banki kann t6 ikki tryggja, at tilfario i sini heild er fullfiggjad ella neyvt.

Harafturat eru metingarnar og vidmeelini i hesi utgdvu bygd d ta kunningina fréd keldum, sum fyriliggur Feroya
Banka dsettu dagfesting, og kunnu broytast uttan frdbodan.

Hendan Utgdvan er ikki eitt tilbod um ella ein eggjan til at keypa og selja virdisbrav, gjaldoyra ella onnur figgjarlig
tél. Metingarnar i hesi utgdavu koma ikki i stadin fyri metingarnar hjd kundanum, tad vil siga, at tad er upp til
kundan sjdalvan at meta um, hvert hann ella hon vil fylgja metingunum og vidmeelunum i hesi Utgdvu ella ikki.

Feroya banki kann ikki abyrgdast fyri, hvert metingarnar og vidmeelini i hesi Utgdvu um kurs- og rentugongd i
framtidini verdur tann sama ella ikki, sum veruliga kurs- og rentugongdin. Faroya Banki kann sostatt heldur ikki
abyrgdast fyri meguligum tapi, orsakad av avgerdum, id eru tiknar vid stadi i metingunum og vidmaelunum i hesi
utgdvu.

Utgdvan er til persénliga nytslu hjé kundum i Feroya Banka. Utgdavan skal ikki kopierast ella almannakunngerast.

Ritstjorn: Hjalti Mohr Jacobsen, 31. juli 2024. Teldupostur: ilogur@bankin.fo.



